Analisis Financiero

Analisis comparativo de las principales tendencias observadas entre los estados de situacion

financiera al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014.

1. VARIACIONES DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA:

Activos Corrientes

Activos No Corrientes
Total Activos

Pasivos Corrientes

Pasivos No Corrientes
Total Pasivos

Patrimonio Neto

Total Pasivo y Patrimonio

Ganancias despues de impuesto

2. INDICES FINANCIEROS:

INDICES

Liquidez

Liquidez corriente
(Activos Corrientes sobre Pasivos corrientes)

Razén acida
(Activos corrientes sobre Pasivos corrientes)

Endeudamiento

Razén de endeudamiento
(Pasivo exigible sobre Patrimonio)

Proporcién de la deuda
Deuda corriente sobre Deuda total

Deuda no corriente sobre Deuda total)

Actividades

Total activos

Junio
2015
M$

4.921.168
67.666.098
72.587.266
809.000
12.338.321
13.147.321
59.439.945
72.587.266

1.551.973

Unidad

veces

veces

%

%
%

Diciembre
2014
M$

4.497.104
66.560.780
71.057.884

796.653
12.377.850
13.174.503

57.883.381

71.057.884

2.920.262

Junio
2015

6,08

6,08

0,22

6,15
93,85

72.587.266

Variacion
M$ %
424.064 9,43%
1.105.318 1,66%
1.529.382 2,15%
12.347 1,55%
(39.529) (0,3%)
(27.182) (0,2%)
1.556.564 2,69%
1.529.382 2,15%
(1.368.289)  (46,9%)
Diciembre
2014
5,64
5,64
0,23
6,05
93,95
71.057.884
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3. COMENTARIOS AL ANALISIS RAZONADO:
3.1.Analisis de las principales variaciones de los rubros de los Estados Financieros

El presente analisis enfatiza en los aspectos mas relevantes de la evolucién de algunos
componentes del estado de situacion financiera, tanto en su aspecto corriente como no
corriente al 30 de junio de 2015 respecto al 31 de diciembre del 2014.

< Activos Corrientes

Al 30 de junio 2015, los activos corrientes se incrementaron en un 9,43% equivalente a MM$
424 .- respecto al 31 de diciembre de 2014, destacandose la siguiente situacién:

- Incremento de MM$ 459.- en “Efectivo y equivalentes al efectivo”, derivado
principalmente a los mayores ingresos de los servicios portuarios (Canon y TUP).

7

< Activos No Corrientes

Los activos no corrientes al 30 de junio del 2015, presentan un incremento de un 1,66%
equivalente a M$ 1.105.318.- en relacion al ejercicio al 31 de diciembre de 2014, destacando
las siguientes situaciones:

- Los impuestos diferidos son determinados sobre las diferencias temporales entre el
valor contable de los activos y pasivos, y su base tributaria utilizando las tasas
impositivas vigentes.

- El canon minimo garantizado aument6 en relacién al término del ejercicio anterior,
debiendo destacarse que el incremento de este activo se origina solo por el efecto de
cuantificar a valor actual y por tipo de cambio dolar los ingresos futuros generados por
el contrato de concesion con Terminal Puerto Arica S.A. y por el periodo que resta del
contrato, el cual se compensa en un 100% con su registro en el pasivo no corriente.

< Pasivos Corrientes

Los pasivos corrientes presentan niveles similares, incrementandose solo en MM$ 12.-,
representando un 1,55% mas respecto a diciembre 2014.

< Pasivos No Corrientes

Los pasivos no corrientes disminuyeron en solo un 0,3%, equivalente MM$ 39.- respecto de
diciembre 2014, derivandose fundamentalmente a la variaciéon de los ingresos diferidos por el
canon minimo garantizado en el contrato de concesion del frente de atraque No.1 del Puerto de
Arica, materia expuesta anteriormente.
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3.2. Analisis al Estado de Resultado Integral

Acumulado Acumulado
Junio Junio Variacion
Estados de Resultado por Naturaleza 2015 2014 2015/2014
M$ M$ M$ %

Ingresos de actividades ordinarias 2.578.405 2.132.454 445.951 21%
Gastos por beneficios a los empleados (368.382) (384.690) 16.308 (4%)
Gasto por depreciacién y amortizacion (398.126) (294.684) (103.442) 35%
Otros gastos, por naturaleza (965.964) (704.873) (261.091) 37%
Otras ganancias (pérdidas) (99.424) (35.809) (63.615) 178%
Ingresos financieros 62.370 60.131 2.239 4%
Diferencias de cambio (74) 700 (774) (111%)
Ganancia antes de impuesto 808.805 773.229 35.576 5%
Ingresos por impuestos a las ganancias 743.168 631.031 112.137 18%
Ganancia del periodo 1.551.973 1.404.260 147.713 11%

El analisis de los resultados integrales se efectia comparando los saldos acumulados de los
periodos terminados al 30 de junio del 2015y 2014.

En el periodo 2015 la utilidad neta de EPA ascendié a MM$ 1.551.973.- registrando un
incremento de MM$ 147,7.- equivalente a un 11% mas respecto al periodo 2014.
Lo anterior obedece fundamentalmente a los siguientes factores:
- Incremento de MM$ 446.- de los “Ingresos de Actividades Ordinarias”.
- Incremento de M$$ 245.- en los “Costos y Gastos”.
- Incremento de MM$ 103.- en “Depreciaciéon y Amortizacion”

- Incremento por “Impuestos a las Ganancias” de MM$ 112.-.

- Incremento de MM$ 63.- en otras “pérdidas”.
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3.2.1. Ingresos por actividades ordinarias.

Resultados
Ingresos de actividades ordinarias Unidad Junio Junio

2015 2014 Variaciéon

M$ M$ M$ %

TUP M$ 854.157 734.820 119.337 16%
Canon M$ 1.426.839 1.112.786 314.053 28%
Concesion M$ 65.660 65.660 0] 0%
Seguros TPA M$ 105.042 88.747 16.295 18%
Usos de areas M$ 100.792 82.284 18.508 22%
Otros Servicios M$ 25.915 48.157 (22.242) (46%)
Total M$ 2.578.405 2.132.454 445.951 21%
EBITDA M$ 1.244.059 1.042.891 201.168 19%
Ganancias antes de impuestos M$ 808.805 773.229
Ganancias despues de impuestos M$ 1.551.973 1.404.260
Rentabilidad
Rentabilidad del Patrimonio
(Ganancia sobre Patrimonio promedio) % 2,61 2,43
Rentabilidad del activo
(Ganancia sobre Activo promedio) % 2,14 1,98

Los ingresos por actividades ordinarias aumentaron en MM$ 446.-, representando un 21% mas
que el ejercicio anterior, destacando los siguientes servicios:

- Importante incremento del 28%, es decir MM$ 314.- del canon de arriendo de la
concesion, esto a raiz del incremento de las toneladas transferidas de un ejercicio a otro
y que afectan directamente el calculo del canon. Adicionalmente, al efecto positivo del
tipo de cambio dolar, al registrarse un incremento medio de $ 78,77 por dodlar entre
ambos periodos.

- Incremento de ingresos de la TUP (Tarifa de Uso de Puerto), equivalente a MM$ 119.-,
representando un 16% mas que en el periodo 2014. Lo anterior, producto de un mayor
registro de toneladas de registro grueso facturadas en el 2015 respecto del 2014 y
ademas, al tipo de cambio dolar 2015/2014, cuya diferencia de los respectivos
promedios del periodo, alcanzo a $ 67,03 x dolar. (promedio 2014: US$ 553,06.-
promedio 2015: US$ 620,09).

- Ademas se registra un mayor ingreso en el Servicio de Uso de Areas, producto de la
puesta en marcha del antepuerto en el Valle de Lluta, ingresos que a lo largo del afio se
incrementaran considerando la renta de UF 450 mensuales.

3.2.2. Costos y gastos por actividades ordinarias.

Los costos y gastos relacionados con las actividades ordinarias, incluyendo la depreciacion, se
incrementaron en un 25% respecto al periodo anterior, conforme el siguiente detalle:
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3.2.2.1. Gastos por Beneficios a los Empleados:

Los gastos por beneficios a los empleados disminuyeron en MM$ 16.-, equivalente a un 4,2%,
producto de la desvinculacion del Gerente General a partir del 1 de abril de 2015.

GASTOS jun-15 jun-14 Variacién
M$ M$ M$ %
Remuneraciones 349.103 361.882 (12.779) (3,5%)
Viaticos Traslados y Estadia 11.197 10.950 247 2,3%
Otros 8.082 11.858 (3.776) (31,8%)
Total Costos y Gastos 368.382 384.690 (16.308) (4,2%)

3.2.2.2. Gastos por Depreciacion y Amortizacion:

El gasto por depreciacién y amortizacién presenta una variacion de incremento de un 35%,
equivalente a MM$ 103.-.

El gasto por depreciacion se incrementa en el periodo 2015 producto de la entrada en

funcionamiento del antepuerto, inversion de 3,2 millones de délares y al proyecto edificio
administracion.

3.2.2.3. Otros Gastos por Naturaleza:

jun-15 jun-14 Variacion

Otros Gastos por Naturaleza M$ M$ M$ %
Honorarios 60.494 28.459 32.035 112,6%
Mantencion y Reparacion 15.226 4.636 10.590 228,4%
Seguros 173.105 164.185 8.920 5,4%
Servicios por Terceros 213.837 43.789 170.048 388,3%
Patentes y Contribucioes 332.170 329.205 2.965 0,9%
Directorio 40.602 68.287 (27.685) (40,5%)
Gastos Administracion 130.530 66.312 64.218 96,8%

Total Otros Gastos por Naturaleza 965.964 704.873 261.091 37,0%

En relacion a los “Gastos por Naturaleza”, se observa en lo principal y en lo general, un aumento
de MM$ 261.-, representando un 37% mas que el ejercicio anterior, debiendo destacarse
principalmente incrementos en el concepto de “Servicios por Terceros”, “Gastos de
Administraciéon” y “Honorarios” y por otro lado, se observan disminuciones en gastos
relacionados con el “Directorio”.
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Incrementos:
- Servicios por Terceros.

El incremento de MM$ 170.- (388%) del concepto de gasto “Servicios por Terceros”,
obedece fundamentalmente a gastos relacionados con el antepuerto del Valle de Lluta,
como son el servicio de vigilancia MM$ 45.-, servicio de aseo MM$ 14.-, Movilizacién
MMS$ 8.- mantenciéon de areas verdes MM$ 1,5.-, consumos basicos MM$ 8.-, entre
otros, gastos no incurridos en el primer semestre del 2014.

Ademas destacan los gastos asociados al levantamiento de la plataforma informatica
MMS$ 29.-, honorarios a estudio abogado Caso Somarco MM$ 25.- y Head Hunters MM$
11.-

- Honorarios.

El incremento de MM$ 32.- respecto al 2014, obedece al cambio de régimen laboral del
Abogado de la Compania, de una condicién de Planta a un contrato a “Honorarios”. Lo
anterior, desde el lero.de marzo del 2014, ademas a la incorporacion de un profesional
que desarrolla funciones en la comunidad portuaria y otro que apoya el area de
comunicaciones.

- Gastos de Administracion

El total del gasto presenta un incremento de MM$ 64.- con respecto al 2014, en los que
destacan los gastos relacionados con la organizacion del XXIV Congreso
Latinoamericano de Puertos (AAPA) a desarrollarse en la ciudad de Arica a fines del mes
de noviembre del presente afio, costos relacionados con la participacion de MM$ 26.-,
coordinador del evento MM$ 12.-costos de pasajes estadias y otros MM$ 5.-

Ademas gastos relacionados con prensa y publicaciones, alimentacion, material de
oficina, insumos computacionales, teléfonos e internet entre otros.

Disminuciones
- Gastos del Directorio.

Con respecto a la disminucion de MM$ 27,7.- entre ambos periodos, se registra un
menor gasto relacionado con actividades Internacionales, especificamente con la
Corporacion de Puertos del Conosur y la presencia del Puerto de Arica en el Seatrade de
Miami, como asi también menores gastos relacionados con reuniones bilaterales con
autoridades de Bolivia en el ambito de negociaciones de tarifas, situaciones que en el
2014 se registraron en el primer semestre del afio.
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4.- COMENTARIOS A LOS PRINCIPALES RATIOS DEL ANALISIS RAZONADO.

7

« Liquidez

El Indice de Liquidez al 30 de junio del 2015 respecto del 31 de Diciembre del 2014, se
increment6 en un 8%, obedeciendo principalmente, al mayor saldo de “Efectivo y equivalentes
al Efectivo” que se registran en el 2015, producto lo anterior, de los mayores ingresos
provenientes de los servicios como el “canon anual” y del “Uso de Puerto”

En dicho contexto, y dado los saldos disponibles de corto plazo y de disponibilidad inmediata,
se senala que la Empresa posee suficiente liquidez para enfrentar sus compromisos de corto y
mediano plazo, sin necesidad de apalancamiento externo ni de comprometer recursos via
endeudamiento.

Finalmente destacar, la inexistencia de riesgo en la situacién financiera de la Empresa, puesto
que se dispone de los recursos necesarios para hacer frente a los pasivos exigibles y
obligaciones impositivas.

KD

< Endeudamiento

La Razon de Endeudamiento sobre el Patrimonio se mantuvo con indices similares en
relacion al 31 de diciembre de 2014, lo anterior, por cuanto la Compania no posee
endeudamiento de corto, mediano ni largo plazo.

En ambos periodos la empresa registra pasivos por ingresos anticipados provenientes de la
concesion del Frente de Atraque, ingresos que son amortizados en el periodo que dure la
concesion, ademas se registran los ingresos anticipados del canon minimo de concesion de
acuerdo a contrato.

< Rentabilidad

El incremento de la rentabilidad sobre el Patrimonio de un 2,43% a un 2,61%, de diciembre 2014
a junio 2015, y representando un 7% mas, se deriva fundamentalmente al incremento del
Resultado del Ejercicio producto a los mayores ingresos y a un razonable y adecuado control
sobre los gastos, detalle explicado extensamente en el nimero 3.2 del presente Informe.
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